Bilaga 1

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen

Sasom redogorelse enligt 13 kap 7 § aktiebolagslagen far styrelsen for SealWacs AB (publ)
(”’SealWacs”) anfora foljande.

SealWacs avser forvirva samtliga aktier i Maxsnus.no AS ("Maxsnus”), for en total kopeskilling,
pa kassa- och skuldfri basis, om 34 601 387 kronor. Kopeskillingen ska erldggas genom hogst
100293 876 nyemitterade aktier i SealWacs (”Vederlagsaktierna™) till samtliga akticdgare i
Maxsnus (”Saljarna”), motsvarande 34 601 387 kronor. Det totala antalet aktier i SealWacs kommer
efter nyemissionen att uppga till 109 534 686.

Styrelsen har for avsikt att foresla att drsstimman beslutar om nyemission av Vederlagsaktierna till
Séljarna till en teckningskurs uppgaende till 0,345 kronor per aktie. Vederlagsaktierna ska betalas
genom tillskjutande av apportegendom bestadende av 11 770 949 aktier i Maxsnus.

Maxsnus omsatte &r 2020 cirka 44 MNOK med en EBITDA-marginal om cirka 2,4 procent och har
3 anstillda. Det egna kapitalet i Maxsnus kommer vid tilltrddet att uppga till cirka 7,5 Mkronor.
Styrelsen anser att Maxsnus pa sikt har potential f6r en hog 1onsamhet och styrelsen bedomer det
finnas stora framtida tillvixtmojligheter for Maxsnus, sdvédl som ett fristdende bolag som i
SealWacs-koncernen. Varderingen har gjorts av bolagets styrelse och ledning, samt externa parter,
och slutlig kopeskilling har faststéllts genom forhandling mellan parterna. For att virdera Maxsnus
anvindes diskonterade kassaflodesmetoden (DCF). Det dr styrelsen bedomning att den
apportegendom som kommer att tillféras SealWacs vid nyemissionen minst motsvarar vardet pa de
nyemitterade aktierna.

Den apportegendom som kan komma att tillforas bolaget som betalning for Vederlagsaktierna
beréknas ha ett virde om 34 601 387 kronor och berdknas komma att tas upp till detta vérde i bolagets
balansrikning. Vederlagsaktierna berdknas ha ett virde om 34 601 387 kronor.

Goteborg den 12 maj 2021

Claes Holmberg Lennart Carlsson

Johan Lindahl Erling Svensson

Roy Jonebrant
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Revisorsyttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) déver
styrelsens redogoérelse for apportegendomen

Till bolagsstdmman i Sealwacs AB (publ), org.nr 556890-8486

Jag har granskat styrelsens redogérelse med avseende pa apportegendom daterad 2021-05-12.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och fér att det finns en s&dan intern
kontroll som styrelsen beddmer nédvandig fér att kunna ta fram redogdrelsen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift &r att uttala mig om apportegendom pa grundval av min granskning. Jag har utfért granskningen enligt FARs
rekommendation RevR 9 Revisorns &vriga yttranden enligt aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna
rekommendation kraver att jag féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér granskningen for att uppna rimlig sakerhet
att styrelsens redogérelse inte innehdller vésentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillimpar ISQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Jag ar oberoende i férhallande till SealWacs AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogdrelse. Revisorn viljer vilka dtgarder som ska utféras, bland annat genom att beddéma riskerna fér vésentliga
felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen upprdttar redogérelsen i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r &ndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvardering av &dndamalsenligheten i den
varderingsmetod som har anvants och rimligheten i styrelsens antaganden. Jag anser att de bevis jag har inhamtat ar
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér mitt uttalande.

Uttalande

Jag anser att

- apportegendomen ar eller kan antas bli till nytta for bolagets verksamhet, och

- apportegendomen i styrelsens redogdrelse inte har tagits upp till hégre varde @n det verkliga vardet for bolaget.
Ovriga upplysningar

Som framgar av styrelsens redogérelse bestar apportegendomen av samtliga aktier i Maxsbnus.no AS. Som likaledes
framgar av redogdrelsen har styrelsen faststéllt apportegendomens varde genom den diskonterade kassaflédesmetoden

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstalls i 13 kap. 8 § aktiebolagslagen och far inte anvéndas
fér nagot annat d&ndamal.

Goteborg den 12 maj 2021

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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