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VD-kommentarer/Bolagets verksamhet

VD-KOMMENTARER

Under det gangna aret har styrelsen tvingats meddela att de viktiga utvarderingarna av SealWacs
Sensor avbrutits som en féljd av den pagaende pandemin. Avsikten var emellertid att komma igang
med utprovningen igen sa snart smittspridningen avtagit tillrackligt.

Den Okade spridningen under hdsten har dock omgjliggjort fortsatta tester. Intresset for att fortsatta
prova ut SealWacs Sensor avtog succesivt hos den tillverkare som medverkat i testverksamheten och
de har aven meddelat att de inte har for avsikt att kdpa in nagra sensorsystem under den narmaste
perioden.

Bolaget besl6t da att soka kontakt med en annan svensk tillverkare i syfte att komma vidare med
valideringstester s& snart smittspridningen av Covid-19 tillater detta. Annu &r inga nya tester avtalade.
En omedelbar konsekvens av den situation som uppkom i slutet av 2020 ar att styrelsen fattade
beslutat om full nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar, som bestar av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten.

| och med nedskrivningen av vardet pa SealWacs tillgangar kommer Bolaget ha férbrukat mer an
halva aktiekapitalet och som en féljd av detta kallade styrelsen i februari 2021 till extra bolagsstamma
for att bland annat fatta beslut om nedsattning av aktiekapitalet for tackande av férlust. En sadan
genomférdes i mars 2021.

Av familjeskal fattade SealWacs verkstallande direktér, Séren Sandstrom beslut om att avga som VD
den 28 februari 2021. Till ersattare som VD usags fran och med den 1 mars 2021, Erik Isberg, en av
medgrundarna i SealWacs. Erik Isberg har mangarig erfarenhet av avancerade FoU-uppdrag for flera
av landets storre exportféretag. Han har medverkat i utvecklingen av ett flertal nya produkter som
sedan introducerats pa den internationella marknaden. Nagra av de framsta skalen till valet av Erik
Isberg som ny VD ar att han ar val insatt i Bolagets verksamhet och ar dven den person som ansvarat
for och drivit framtagningen av SealWacs sensorsystem.

SealWacs uppfattning ar att Bolaget idag férfogar 6ver ett komplett och val fungerande sensorsystem
for att detektera undermaliga svetsar i tillverkningen av plastpasar pa rulle och att det inte borde vara
omodjligt att hitta en tillverkare som vill medverka till att slutféra ndédvandiga valideringstester och att val
genomférda sddana med goda resultat borde kunna leda till att plastpastillverkare i Sverige och
utomlands vill inférskaffa tekniken. SealWacs kommer darfor att fortsatta anstrangningarna att visa
industrin hur anvandningen av SealWacs Sensor leder till minskad kassation och 6kad I6nsamhet.

* Under januari manad 2020 genomférde Bolaget en féretradesemission om 2,46 MSEK (cirka 2,34
MSEK efter emissionskostnader). Syftet med emissionen var att finansiera de fortsatta valideringarna
av metodens funktion och tillférlitlighet. Emissionen fulltecknades.

* | den fas Bolagets verksamhet befinner sig drar den vasentligt lagre kostnader an tidigare.

* Preliminara testresultat visar att sensorsystemet fungerar som det ska och ger forvantade och
anvandbara resultat.

* Utprovningen ar dock inte tillracklig. Systemet behdver testas under langre tid och bade ge svar pa
hur tillforlitligt det ar och ifall anvandarna har krav pa ytterligare férenklingar i anvandningen.

* En validering av det kompletta sensorsystemets funktion och tillforlitlighet, igangsattes under sista
kvartalet 2019 och fortsatte under de tva férsta manaderna av 2020. | och med att landet blev indraget
i den alltjamt pagaende Corona-pandemin i bérjan av mars, fick utvarderingen avbrytas och har @nnu
inte kommit igang igen.

* Den tillverkare som tidigare medverkat i utprovningen har meddelat att de inte 6nskar fortsatta
samarbetet och att de inte avser att investera i SealWacs teknik under den narmaste perioden.

* Bolaget soker nu efter en ny samarbetspartner for att kunna genomféra de nédvandiga
valideringstesterna.

Goteborg i april 2021
Erik Isberg, VD
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BOLAGETS VERKSAMHET

Allmant om verksamheten

SealWacs AB har som affarsidé att forse marknaden for tillverkning av bottensvetsade plastpasar pa
rulle med ett automatiskt évervaknings- och kontrollsystem, som avsevart okar tillverkarnas
vinstmarginal genom att vasentligt minska de omfattande kostnaderna for kassation, kvalitetssakring
och dvervakning.

SealWacs ar ett foretag som utvecklar sensorer for automatisk kontroll av bottensvetsen pa
plastpasar. Kontrollen sker i realtid medan produktionen fortgar. Genom att i ett tidigt skede upptacka
undermaliga svetsfogar kan maskinoperatéren snabbt stanna produktionen och atgarda bristerna. Det
leder i sin tur till att kostnader for kassationer minimeras och bidrar till en vasentligt férbattrad
I6bnsamhet for producenten.

Problemet med daliga svetsfogar ar sedan lange kant inom industrin men en tillfredsstallande 16sning
saknas. Dock har manga olika tekniska forsok genomforts. En anledning kan vara att den moderna
industrin i allt hogre grad fokuserar pa processforbattring istallet for traditionell kontroll och
overvakning. Den kompetens som kravs for att utveckla en hégt avancerad och ekonomiskt férsvarbar
kvalitetskontroll av samtliga producerade enheter, saknas hos tillverkarna och deras
underleverantorer. Ledande tillverkare av plastpasar, som Bolaget varit i kontakt med och i vissa fall
samarbetar med, ger en samstdmmig syn om behovet av en teknisk I6sning fér kontroll och har féljt
Bolagets produktutveckling med stort intresse. Bolagets kallor inom industrin, som regelbundet
besodker olika branschmassor, bekraftar uppfattningen att ingen annan aktér har visat upp en I8sning
pa problemet.

Bolaget har samlat erfarenheter och har byggt upp en teknisk kompetens sedan bdrjan av 2000-talet.
Bolaget har aven specifik marknadskompetens fran den nischade plastpasindustrin. Dessutom finns
en unik kompetens av att kommersialisera forskningsprojekt genom lang erfarenhet fran bl.a. olika
medicintekniska projekt.

Bolagets marknadsstrategier

Marknadsféring och forsaljningsaktiviteter utgor den stérsta kostnaden vid introduktion av en ny teknik
pa marknaden. SealWacs styrelse har noggrant analyserat marknaden och kommit fram till att den
mest Ibnsamma marknadsstrategin ar att inga allianser med féretag som redan har etablerade
kontakter med plastpastillverkarna. Genom att marknadsféra sensorn mot det tiotal ledande aktérer,
som forser plastpasindustrin med produktionsutrustning och svetsanlaggningar, kommer bolaget halla
marknadsforingskostnaderna pa en lag niva. SealWacs kan snabbt na den internationella marknaden
genom att lata dessa internationellt verksamma aktorer distribuera produkten till slutanvandarna.
Bolaget har redan etablerat kontakt med tillverkare av produktionsutrustning och svetsanlaggningar
och fatt bekraftat att det ar en framkomlig vag.

| inledningsfasen kommer dock bolaget att salja sensorn direkt till ett fatal plastpastillverkare, i syfte att
fa viktig feedback pa produkten. Forutom att fa kannedom om tillverkarnas 6nskemal betraffande
presentationsformat, larmsignaler eller direktstop, etc. behéver vi lara oss mer om hur sensorn passar
in i och paverkar de normala tillverkningsrutinerna. Efter mer an ett ars anpassnings- och
utprovningsarbete har vi kommit till insikt om hur svart det ar att I6sa dessa problem.

Den globala marknaden for tillverkning av plastpasar pa rulle ar gigantisk. Miljarder plastpasar
konsumeras dagligen i varlden. | sammanhanget ar det viktigt att papeka att utvecklingen snabbt gar
mot infrandet av miljévanliga nedbrytbara plastmaterial. Tillverkningsprocessen ar emellertid identisk
for plastpasar i dessa material som for tidigare typer av material. Tusentals tillverkare agerar pa
marknaden och manga tusentals tillverkningslinjer kérs mer eller mindre dygnet runt for att
tillfredsstalla det stora behovet av plastpasar. Enligt bolagets bedomning ar det inte realistiskt att
bygga en marknadsorganisation for direktbearbetning av alla dessa tusentals aktérer i producentledet.
Den valda strategin, att salja till OEM-tillverkarna, kommer att krava betydligt lagre ekonomiskt
risktagande fran SealWacs sida.

SealWacs utvecklingsprojekt

De problem- och fragestallningar bolaget stod infor vid starten av utvecklingsarbetet for snart 5 ar
sedan, har samtliga besvarats pa ett positivt satt och lett fram till en patentsokt innovativ teknisk
I6sning, med vilken den hogt stallda kravspecifikationen kunnat métas. Att fanga en stabil signal pa
extremt kort tid har varit den stérsta utmaningen i arbetet. Det ar viktigt i det har sammanhanget att
papeka att utvecklingsarbetet har lett fram till patenterbar och helt unik teknologi och en innovation
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med verklig uppfinningshojd.

Under stora delar av 2018 och varen 2019 har arbetet varit inriktat mot att anpassa sensor + larm till
tillverkarnas produktionsprocesser och styrsystem. Det har varit en tidskravande och médosam
process men nddvandig for utprovningen av det kompletta sensorsystemet i syfte att faststalla granser
for godkanda respektive underkanda svetsfogar.

Nar det upptacktes att sensorn inte fungerade som det ar tankt vid frekventa byten av material och
andra tillverkningsparametrar och inte heller klarade hégre inblandning av atervunnen plast
(sensorsignalen var i det senare fallet for svag for att det skulle ga att detektera problem med svetsen),
inriktades arbetet mot att |6sa dessa problem.

Det visade sig nodvandigt att komplettera sensor + larm med ett flertal nya funktioner, sasom en
lattanvand mandverpanel, ett effektivt kommunikationssystem och en datalogger fér information om
hur lange produktionen varit undermalig.

Anpassningsarbetet, vidareutvecklingen och utprovningen har nu kommit sa langt att sensorsystemet
ar val anpassat for tillverkningsparametrarna och de befintliga arbetsrutinerna hos de svenska
tillverkare som varit involverade i arbetet. Den efter vidtagna atgarder fortsatta utprovningen har sedan
fungerat utan avbrott. Sensorn detekterar i dess nuvarande form signaler fran ett betydligt storre urval
av material an tidigare och klarar utan problem de frekventa bytena av material och
tillverkningsparametrar.

Arbetet ledde fram till att tillverkaren och SealWacs, under sista kvartalet av 2019, pabdrjade en slutlig
validering av systemets funktion och tillforlitighet. Malsattningen med utvarderingen ar att sakerstalla
att sensorsystemet klarar de krav tillverkaren har stéllt pa produkten. Utprovningen ar tills vidare
avbruten pa grund av den pagaende pandemin men kommer att fortsatta sa snart situationen tillater
det.

Bolagets sensor

SealWacs produkt bestar av sensorer for 6vervakning av svetsprocessen i produktionslinjer for
tillverkning av plastpasar. Genom |I6pande kontroll och omedelbart larm om bristande svetskvalitet kan
produktionen stoppas omedelbart nar felet uppstar. Det medfér att utredningsarbetet minimeras och
att operatoren direkt kan vidta atgarder for att aterstalla kvaliteten pa svetsfogen, t.ex. genom en
kalibrering av svetsstationen.

Den snabba informationen om undermaliga svetsar ger med andra ord tillverkaren avsevart battre
forutsattningar att minska kassationskostnaderna.

Fordelar med SealWacs sensor

* SealWacs Sensor erbjuder en 16sning pa ett valkant och kostsamt kvalitetsproblem for tillverkare av
plastpasar pa rulle

* Metoden upptacker undermaliga svetsfogar i realtid

* Omfattande utredningsarbete, produktionsstopp och omgérningsarbete kan reduceras till ett
minimum

* Kassationskostnaderna minskar radikalt

* SealWacs produkt kommer vid normal marknadsprissattning erbjuda goda tackningsbidrag

* Global marknadsforing kan riktas mot ett fatal tillverkare av svetsstationer

Patent och immaterialrattsligt skydd

| oktober 2017 lamnade SealWacs in svensk patentanstkan for att skydda sin tekniska 16sning pa
svetsproblematiken. For att halla nere bolagets kostnader och undvika informationsspridning har
bolaget tidigare valt att avvakta med att [Amna in patentansékan till dess att man i produktutvecklingen
fattat vissa avgérande beslut som paverkar patentansékans utformning. Nar val konstruktionen och de
tekniska alternativen hade lasts lamnades patentanstkan in. Under hosten 2019 erhdlls godkant
svenskt patent fran PRV. Det bor understrykas att utvecklingen av sensorn har kravt framtagning av
helt ny teknik med verklig uppfinningshéjd, vilket givetvis har underlattat att fa godkant patent.

Att ansdka om patent ar en process med flera strategiska évervaganden och bolaget bedémer sig ha
en mycket god kompetens inom omradet. Flera av styrelsens medlemmar har inom ramarna for andra
uppdrag hanterat en rad patentansékningar tidigare. Det ar bolagets bedémning att det inte kommer
att vara ett problem att fa patent pa évriga marknader, dar patent soks nar den tekniska I6sningen ar
valdefinierad. Prioriterade marknader for SealWacs att sdka patent i ar EU, USA, Kanada och Japan.
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Uppnadda mal i SealWacs verksamhet

* Utveckling av sensorteknik som uppfyller kraven pa hastighet, kanslighet och stabilitet

* Framtagning av funktionsprototyp som ger positiva besked under utvardering i produktionsmiljé
* Slitagetester for att visa att sensorn inte paverkar produktionen och inte heller paverkas av denna
* Framtagning av forminskad seriemassig sensor for kommersiell anvandning

* CE-markning av sensorn erhalls

* Lansering riktad mot svenska tillverkare

* Forsta avtalet om installation av skarpt system undertecknas

* Patentanstkan inlamnas

* Bolagets laga driftskostnader har gjort det mdjligt att halla nere kostnaderna i utvecklingen av en
hogteknologisk och patentsékt sensor som Iéser tillverkarnas problem
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Styrelse, VD och revisorer

Claes Holmberg, f. 1954, Styrelseordférande sedan 2012

Civilingenjor i teknisk fysik och doktor i teoretisk fysik vid Chalmers Tekniska Hogskola, 1986. Claes
har i mer an 25 ar arbetat som entreprentr och drivit innovationsféretag som tagit sig fran tidig fas till
en internationell marknad. Claes ar styrelseordférande i SealWacs AB, PExA AB och Emotra AB,
samtliga bolag noterade pa Spotlight Stockmarket. Claes har tidigare bland annat varit VD i Emotra
AB, i Biolight AB (2003-2011) och i MediTeam AB/Biolin AB (1996-2003), samt Forsknings- och
utvecklingschef och vice VD i Nobel Biocare AB (1986-1995).

Erling Svensson, f. 1945, Styrelseledamot sedan 2012

Erling grundade och drev Kambo Skans AB dar den verksamhet som SealWacs baseras pa startade i
borjan av 2000-talet. Erling har tidigare varit marknadschef i FAS Converting Machinery AB
(1988-1990) som tillverkar svetsstationer for plastpasar. Erling har aven drivit det egna féretaget
Fleron Automation AB (1990-2000)

Lennart Carlsson, f. 1955, Styrelseledamot sedan 2012

Civilingenjor inom elektroteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola. Lennart har lang erfarenhet av
teknisk utveckling och ar idag verksam i det egna foretaget Carlsson TL Medical AB. Lennart har
tidigare bland annat varit utvecklingschef och VD i Osspol AB (2004-2013), utvecklingschef i Mediteam
AB/Biolin AB (1997-2003) och utvecklingschef i Nobel Biocare AB (1987-1997).

Johan Lindahl, f. 1955, Styrelseledamot sedan 2016

Civilingenjor fran Industriell ekonomi i Linkdping, 1981. Johan har en mangarig erfarenhet av att driva
eget bolag, Trifolium System AB, verksamt inom den digitala mediebranschen. Ar 2013 sé&lde han
Trifolium, till Dicom och fortsatte att driva verksamheten inom Dicom Géteborg under ytterligare tva ar.
Johan Lindahl ar ordférande i Féretagarna i Alingsas, vice ordférande i Nyforetagarcentrum i Alingsas
och har fértroendeuppdrag i Alingsas Lasarett, och i Alstromergymnasiet i Alingsas. Han har tidigare
haft en rad liknande uppdrag.

Roy Jonebrant, f. 1956, Styrelseledamot sedan 2012

Roy Jonebrant ar VD i GOKAP Invest AB och har mangarig erfarenhet som CFO i ett antal svenska
utvecklingsforetag sasom MediTeam AB, Biolin AB, Biolight AB och som vice VD/CFO i Saxlund
Group AB, (fd Pilum AB (publ)). Han arbetar dessutom som ekonomi- och finanskonsult i egen
verksamhet pa uppdrag av ett antal noterade och onoterade bolag. Jonebrant har omfattande
erfarenhet fran olika styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag.

Soren Sandstrom, f. 1955, VD (pa deltid) sedan 2014 - februari 2021

Utbildning fran Tekniska hogskolan i Linkdping inom industriell ekonomi, med inriktning mot
internationell marknadsféring. Sren har 1ang operativ erfarenhet av och arbetar med internationell
forsaljning, marknadsféring och export. Sedan 2015 ar han Area Sales Manager i Skandia Elevator AB
i Vara. Séren har tidigare arbetat med sourcing, affarsutveckling och férsaljning i Tradex AB
(1999-2009) och var bl.a. stationerad i Kina och USA. Sdren har dven arbetat med foérsaljning,
marknadsforing och export i olika chefspositioner inom ABB-koncernen (1981-1988 och 1992-1999).

Erik Isberg, f. 1957, VD (pa deltid) fran mars 2021

Erik Isberg har mangarig erfarenhet av avancerade FoU-uppdrag for flera av landets storre
exportféretag. Han har medverkat i utvecklingen av ett flertal nya produkter som sedan introducerats
pa den internationella marknaden.

Nagra av de framsta skalen till valet av Erik Isberg som ny VD ar att han ar val insatt i Bolagets
verksamhet och ar aven den person som ansvarat for och drivit framtagningen av SealWacs
sensorsystem.

Revisorer
Thomas Nilsson, revisor, auktoriserad revisor verksam hos Ernst & Young AB
Marcus Hellsten, revisorssuppleant, auktoriserad revisor verksam hos Ernst & Young AB
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for SealWacs AB (publ), 556890-8486 far harmed avge
arsredovisning fér 2020.

Utveckling av Bolagets verksamhet

Erfarenheterna av anpassningsarbete och tidigare tester under 2019 visade att tillverkarna var
beroende av korta och snabba omstaliningar i produktionen med en omfattande variation av material,
pastyp, storlek, och sa vidare. Kraven fran tillverkarna var att sensorsystemet maste klara dessa
frekventa omstaliningar och stora omfang av sortiment, snabbt och utan att belasta de berérda
operatdrerna i produktionen. Allt detta har 16sts pa ett tillfredstallande satt. Men med den pandemi som
drabbade varlden under varen 2020 har f6ljt en total avstanning i de valideringstester som inleddes
under arsskiftet 2019/2020. | dagslaget gar inte att férutspa nar och var dessa tester kan aterupptas.

* Under januari manad 2020 genomférde Bolaget en féretradesemission om 2,46 MSEK (cirka 2,34
MSEK efter emissionskostnader). Syftet med emissionen var att finansiera de fortsatta valideringarna
av metodens funktion och tillférlitlighet. Emissionen fulltecknades.

* | den fas Bolagets verksamhet befinner sig drar den vasentligt lagre kostnader an tidigare.

* Preliminara testresultat visar att sensorsystemet fungerar som det ska och ger férvantade och
anvandbara resultat.

* Utprovningen ar dock inte tillracklig. Systemet behover testas under langre tid och bade ge svar pa
hur tillforlitligt det ar och ifall anvandarna har krav pa ytterligare férenklingar i anvandningen.

* En validering av det kompletta sensorsystemets funktion och tillférlitlighet, igangsattes under sista
kvartalet 2019 och fortsatte under de tva forsta manaderna av 2020. | och med att landet blev indraget
i den alltiamt pagaende Corona-pandemin i borjan av mars, fick utvarderingen avbrytas och har annu
inte kommit igang igen.

* Den tillverkare som tidigare medverkat i utprovningen har meddelat att de inte 6nskar fortsatta
samarbetet och att de inte avser att investera i SealWacs teknik under den ndrmaste perioden.

* Bolaget soker nu efter en ny samarbetspartner for att kunna genomféra de nédvandiga
valideringstesterna.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Extra bolagsstdmma 19 mars 2021beslutade om nedsattning av aktiekapitalet till 500 KSEK

Ny VD tilltrddde 1 mars 2021. Erik Isberg, medgrundare till SealWacs ersatte Séren Sandstrém som
[dmna pga familjeskal.

Den 14 april 2021 meddelade SealWacs att Bolaget tilsammans med aktiedgarna i norska bolaget
MaxSnus.no AS undertecknat avtal om att SealWacs férvarvar samtliga aktier i det norska bolaget och
betalar genom att ge ut nya aktier till MaxSnus.nos aktieagare. Forvarvet ar villkorat av

godkannande av bolagsstamma i SealWacs. Enligt avtalet kommer MaxSnus.nos &gare att erhalla
91,55 procent av det sammanslagna bolaget medan SealWacs befintliga agare erhaller 8,45 procent.
Bytesforhallandet bygger pa att SealWacs aktiedgare sammantaget ager 9 210 840 aktier. Betalningen
for MaxSnus.no AS sker genom att 100 053 066 nya aktier emitteras till det norska bolagets
aktieagare. Darigenom far SealWacs totalt 109 293 876 aktier, varav SealWacs nuvarande agare
kontrollerar 8,45 procent.

Efter forvarvet kommer SealWacs fortsatt att vara moderbolag i verksamheten. MaxSnus.no AS
kommer att drivas som ett dotterbolag till SealWacs AB. Affaren som avtalats utgor ett sa kallat
"omvant férvarv", vilket i praktiken innebar att MaxSnus aktiedgare kommer att kontrollera &gandet och
résterna i den sammanslagna verksamheten.

Inga ytterligare vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Utsikter fér 2020 och 2021

Under forutsattningen att utprovningen kommer igang inom kort och att dessa faller val ut raknar
SealWacs med mojligheten att installera ett mindre antal sensorer pa den svenska marknaden under
2021 eller senaste under varen 2022.

Enligt alla undersdkningar Bolaget genomfért finns ett uttalat behov av att minska kassationen och
produktionsbortfallet, vilka minskar tillverkarnas vinster hdgst vasentligt. De framtida kundernas
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motivation torde 6kas ytterligare av det faktum att kostnaderna fér SealWacs produkt endast marginellt
paverkar totala investeringen i produktionstekniken.

SealWacs aktie listad for handel hos Spotlight Stockmarket
SealWacs aktie ar sedan 24 november 2014 listad for handel hos Spotlight Stockmarket, med
beteckningen SEAL.

SealWacs finansiella stallning

For att mojliggora validering och for att kunna inleda kommersialisering av SealWacs sensors-system,
bestaende av den sedan tidigare utvecklade SealWacs Sensor, och senare framtagna larm-,
kommunikations- och mandverfunktioner samt datalogger, fattade styrelsen i SealWacs, med stéd av
bemyndigande fran ordinarie bolagsstamma den 24 maj 2019, beslut om foretraddesemission.
Nyemissionen om sammantaget 2,46 MSEK, genomférde och fulltecknades under januari manad
2020.

Den férsening som drabbat bolaget som en f6ljd av Coronapandemin innebar att bolaget for
narvarande inte kan uppvisa en verifierad utrustning. Det ar styrelsen bedémning att det under
radande forhallanden ar svart att genomfora ytterligare en nyemission. Av denna anledning har
styrelsen beslutat om full nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar, som bestar av
balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten. | och med nedskrivningen ar mer an halva aktiekapitalet
forbrukat och som en foljd av detta kallade styrelsen till extra bolagsstdamma 19 februari 2021 som
fattade beslut om nedsattning av aktiekapitalet for tdckande av forlust.

Aven om kostnaderna fér SealWacs drift och produktutveckling ar tamligen laga konstaterar styrelsen
att det saknas tillrackligt kapital for att tdcka kostnaderna fér Bolagets verksamhet under de narmaste
12 manaderna. Styrelsen har traffat avtal med Maxsnus.no AS, se vidare under handelser efter
periodens utgang.

Foretradesemission genomford i januari 2020

Foretradesemissionen tecknades till cirka 2,46 MSEK inklusive teckningsatagande, motsvarande en
teckningsgrad om 100 procent. 3 080 270 aktier nyemitteras och SealWacs tillférdes darmed cirka
2,46 MSEK foére emissionskostnader, vilka uppgick till cirka 0,13 MSEK. 2 483 952 aktier
(motsvarande cirka 81 procent) tilldelas tecknare med féretradesratt. Tilldelning har skett i enlighet
med de tilldelningsprinciper som angivits i bolagets memorandum.

Antalet utestaende aktier

Aktiekapitalet ar 2 864 651,10 SEK fordelat pa 9 240 810 aktier. Aktiens kvotvarde ar 0,31 SEK. Aktien
ar sedan den 24 november 2014 noterad for handel pa Spotlight Stock Market (
www.spotlightstockmarket.com med beteckningen SEAL.

Forslag till vinstutdelning
Styrelsen foreslar att ingen vinstutdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Kommande rapporttilifallen
Delarsrapport januari - mars 2021 den 7 maj 2021

Arsstimma
Arsstamma halls den 3 juni 2021 i Géteborg. Arsredovisningen finns tillgénglig pa Bolagets hemsida
www.sealwacs.se och kan aven rekvireras fran Bolaget per e-post info@sealwacs.se.
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Aktiekapitalets utveckling

10(22)

Okning Totalt Okning Totalt Pris

antal antal av aktie aktie  Kvot per
Ar  Héndelse aktier aktier kapitalet kapital véarde  aktie
2012 Bolagets bildande 500 500 50 000 50 000 100 100,00
2013 Nyemission 1000 1 500 100 000 150 000 100 100,00
2013 Split 10:1 13 500 15 000 - 150 000 10 -
2014 Nyemission 1500 16 500 15 000 165 000 10 26,70
2014 Split 100:1 1633 500 1650 000 - 165 000 0,1 -
2014 Fondemission - 1650 000 346 500 511500 0,31 -
2014 Nyemission 645 015 2295015 199 955 711455 0,31 4,85
2015 Nyemission 779 755 3074770 241724 953178 0,31 5,00
2017 Teckningsoption (TO1) 5 500 3080 270 1705 954884 0,31 10,00
2017 Nyemission 3080 270 6 160 540 954 884 1909768 0,31 2,00
2020 Nyemission 3080 270 9240 810 954 884 2864651 0,31 0,80
Aktiedagare
Namn Antal aktier %
Emander, Jan 1200 000 12,99
Rydén, Jonas 775923 8,40
Svensson, Erling 511 850 5,54
Handelsbanken Liv 386 341 4,18
Kortsalo, Tommi 306 105 3,31
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 305 086 3,30
Isberg, Erik 278 400 3,01
KPEQ AB 249 201 2,70
Holmberg, Claes 237 210 2,57
Carlsson, Lenart 233 800 2,53
Ovriga aktiedgare 4 756 894 51,47
Summa 9 240 810 100,00
De 10 storsta aktiedgarna enligt sammanstallning fran Euroclear per 2020-12-30.
Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning Belopp i kr

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning - - - N
Rorelsemarginal % - - - -
Balansomslutning 1378 965 2 444 993 4 044 931 6 586 671 4484 612
Avkastning pa sysselsatt
kapital % -152,7 -74,3 -83,5 -40,5 -71,7
Avkastning pa eget kapital % -152,7 -74,3 -83,5 -40,5 -711,7
Soliditet % 83,4 73 76,9 86,6 78,2

Definitioner: se not 12
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Forslag till behandling av ansamlad forlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att till férfogande ansamlad férlust behandlas enligt féljande:
balanserat resultat -1 338 979
Overkursfond 1381571
arets resultat -1 756 839
Totalt -1 714 247
Balanseras i ny rakning -1714 247
Summa -1714 247

Vad betréaffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter.
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Resultatrakning

12(22)

Belopp i kr Not 2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,4 -1 202 629 -1 269 560

Personalkostnader 5 -1567 710 -56 102

Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -396 500 -

Rorelseresultat -1 756 839 -1 325 662

Resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster -1 756 839 -1 325 662

Resultat fore skatt -1 756 839 -1 325 662

Arets resultat -1 756 839 -1 325 662
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Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 - 2050 000

- 2 050 000

Summa anlaggningstillgangar - 2 050 000

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 45715 44 793

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 66 000 93 461
111715 138 254

Kassa och bank 1267 249 256 738

Summa omsattningstiligangar 1378 964 394 992

SUMMA TILLGANGAR 1378 964 2 444 992
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Balansrakning
Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 2 864 651 1909 767
Uppskrivningsfond - 1213 500
2 864 651 3123 267
Fritt eget kapital
Overkursfond 1381571 -
Balanserad forlust -1 338 979 -13 317
Arets resultat -1 756 839 -1 325 662
-1 714 247 -1 338 979
Summa eget kapital 1150 404 1784 288
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 9 - 440 000
- 440 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 111 993 39 005
Ovriga kortfristiga skulder 10 816 -
Upplupna kostnader 105 751 181 699
228 560 220 704

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1378 964 2444 992
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Upp-
Aktie-  skrivnings- Overkurs- Balanserat Arets
kapital fond fond resultat resultat
Ingaende balans 2019-01-01 1909767 1213500 - -13 317 -

Transaktioner med &gare
Arets resultat -1 325 662

Utgaende balans 2019-12-31 1909767 1213500 -13 317 -1 325 662

Omforing resultat féregaende ar -1 325662 1325662

Transaktioner med &gare
Nyemission 954 884 1509 332

Emissionskostnader -127 761
Arets resultat -1 756 839
Aterféring uppskrivning -1 213 500

Utgaende balans 2020-12-31 2 864 651 - 1381571 -1338979 -1756 839
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Kassaflodesanalys

2020-01-01- 2019-01-01-

Belopp i kr Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1 756 839 -1 325 662
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 396 500

-1 360 339 -1 325 662
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -1 360 339 -1 325 662

forandringar av roérelsekapital

Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 26 539 126 303
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 7 856 -274 277
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 325 944 -1 473 636

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2464 216 -
Emissionskostnader -127 761 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2 336 455 -
Arets kassaflode 1010 511 -1 473 636
Likvida medel vid arets borjan 256 738 1730373

Likvida medel vid arets slut 1267 249 256 737
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ovriga immateriella tillgdngar som forvarvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill och
varumarken redovisas i resultatrdkningen som kostnad da de uppkommer.

Skatt

Skatt besar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéara skillnader, dock inte fér temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér mdjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tiligang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Not 2 Risker och riskhantering

En investering i SealWacs AB utgor en affarsméjlighet, men innebar ocksa risker. Dessa kan p.g.a.
omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinrikining vara svara att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet
kan forloras. | foretag med ringa eller begransad historik kan risken ses som extra stor. For att
beddma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer som skall driva verksamheten, deras bakgrund,
samt riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som 6vervager att teckna sig for kop av
aktier i SealWacs bor inhamta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer
som har betydelse for bedomningen av Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstallda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

Bolagsrisker

Begransade resurser

SealWacs ar ett litet foretag med begransade resurser vad galler ledning, administration och
kapital. For genomférandet av strategin ar det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av finansiellt
och operativt relaterade problem.
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Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

SealWacs baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar
beroende av att i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget kommer i framtiden att
arbeta hart med att minska beroendet genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjaningsféormaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat, innan Bolaget nar ett positivt kassafléde. Det
kan inte heller uteslutas att SealWacs i framtiden kan komma att séka nytt externt kapital. Det finns
inga garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for aktieagare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Produktutveckling

Bolaget avser att kommersialisera en produkt som annu befinner sig i ett tidigt stadium.

En val fungerande seriemassig produkt har nu tagits fram. Den fortsatta utvecklingen och eventuella
produktférbattringar, som i det fortsatta marknadsarbetet visar sig kravas, kan ta langre tid och mer
resurser i ansprak an vad styrelsen idag har anledning att forvanta sig. Det finns heller inga garantier
for att Bolaget erhaller godkanda patent, som skyddar tekniken. Svarférutsedda hinder i produktens
utveckling kan fa en negativ paverkan pa Bolagets finansiella utveckling.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de nya produkter som Bolaget skall distribuera och salja far
det positiva mottagande pa marknaden som forespeglas i det har memorandumet. Kvantiteten av
salda produkter kan bli Iagre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre an vad
Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

Det finns ingen garanti for att aktier forvarvade genom nyemissionen kan saljas till fér innehavaren
acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor
del av psykologiska faktorer. En aktie som SealWacs aktie paverkas pa samma satt som alla andra
aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att férutse och
skydda sig mot.

Bolagets arbete for att minska riskerna for misslyckande

Det ar inte majligt for ett ungt tdmligen oprévat innovationsféretag som SealWacs att undvika alla
risker. En hel del risker ar férknippade med omvarldsfaktorer som Bolaget inte kan paverka. Bolaget
har dessutom begransade mojligheter att pa forhand med exakthet forutspa hur potentiella kunder
kommer att betrakta erbjudandet fran SealWacs, sarskilt inte kunder verksamma i andra lander och till
och med pa andra kontinenter &n den europeiska. Vad Bolaget kan géra och gor, ar att identifiera de
risker som skulle kunna fa allvarliga konsekvenser for foretaget och dess aktiedgare och sakerstélla
atgarder som minskar riskerna for att eventuella problem ska kunna leda till att Bolaget lider allvarlig
skada. Nedan aterges nagra av de atgarder som Bolaget tillampar for att hantera ovanstaende risker.

Atgérder- Bolagsrisker

Begransade resurser

For att minska risken att Bolagets resurser inte ska racka till och att Bolaget darigenom drabbas av
finansiellt och operativt relaterade problem, bedrivs arbete hela tiden med minimala kostnader, inte
minst med ett minimum av fasta kostnader. Det 6kar den finansiella uthalligheten och det 6kar
dessutom Bolagets mojligheter att snabbt dra ner kostnaderna till ett absolut minimum, till dess att
Bolaget lyckats finna en I6sning pa ett eventuellt finansiellt problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
For att minska beroendet av ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet, sakerstaller
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Bolaget att dessa nyckelpersoner har tillrdckliga ekonomiska incitament genom delagarskap i Bolaget.
Nyckelpersonerna deltar sjalva eller genom egna bolag i i nyemissioner genom att teckna ytterligare
aktie i SealWacs. Ritnings- och konstruktionsunderlag dokumenteras pa ett sadant satt att arbetet ska
kunna tas 6ver av andra kvalificerade tekniker.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

For att minska risken for Bolagets marknadsvarde ska falla, som en foljd av exempelvis att
vinstgenereringen forsenas, stravar Bolaget efter att hela tiden kommunicera relevant information il
marknaden. Genom denna kommunikation undviks att skapa for hogt stallda férvantningar, som
Bolaget kan fa svart att leva upp till. De investerare som féljer Bolaget ar val informerade om att
lanseringen maste ske stegvis och till en borjan enbart riktas till ett fatal potentiella kunder i
naromradet, sa att eventuella problem som dyker upp kan I6sas enkelt och snabbt och sa att Bolaget
far méjligheter att fanga upp de potentiella kundernas behov i en tidig fas. Foérst nar denna fas ar
avklarad kan en mer omfattande marknadsintroduktion ta fart. Den valda kommunikationsstrategin har
resulterat i att orealistiskt positiva férvantningar pa Bolaget har kunnat undvikas och hittills har Bolaget
lyckats resa nédvandigt kapital for att finansiera den fortsatta utvcklingen.

Produktutveckling

For att undvika negativa tekniska dverraskningar, bedriver Bolaget allt utvecklingsarbete stegvis och
med sa laga kostnader som majligt. Produkten har testats och fortsatter att testas efter varje steg i
utvecklingen. Metoden maijliggor att tidigt ratta till eventuella avvikelser fran den uppstéllda
kravspecifikationen. Det finns i dagslaget inget som talar emot att produkten kommer att fungera enligt
specifikationen och uppfylla kraven fran kunderna. Det finns heller inget som talar emot att den
patentansékan som Bolaget ldAmnat in ska kunna leda till godka&nda patent.

Forsaljningsrisk

For att minska risken for att misslyckas med att bygga marknad fér produkten har Bolaget anlitat en
marknadsforare/saljare med omfattande branscherfarenhet och ett synnerligen hégt fortroendekapital
hos de framtida kunderna. Att denne person valt att ansluta sig till SealWacs ar en stark indikation pa
att erfaret branschfolk och kunniga personer inom industrin, inser behovet av att I6sa problemet med
de omfattande kassationskostnaderna pa grund av daliga svetsfogar. Bolagets marknadsforare ar val
insatt i tekniken och férdelarna som metoden innebar for tillverkarna. Bolaget kommer hela tiden att
efterstrava att anlita marknadsférare som ar val inférstddda med problemen i produktionen och som
forstar hur sensorn l6ser dessa problem.

Atgérder- Marknadsrisker

Aktiens likviditet

Bolagets mdjligheter att paverka framtida aktiekurser ar synnerligen begransade men genom att
kommunicera relevant fakta och efterstrava att marknadens forvantningar hela tiden ar realistiska, kan
Bolaget méjligtvis minska risken for allt for stora kursrorelser. Kapitalanskaffning har hittills genomférts
i sma steg och till en prissattning, som Bolaget beddomt som rimlig.

Kursfall pa aktiemarknaden

For att minska beroendet av Aktiemarknadens utveckling bedrivs allt arbete med I&ga kostnader och
synnerligen laga fasta kostnader. Det 6kar Bolagets finansiella uthallighet och dess flexibilitet vid en
eventuell akut finansiella kris. Det gar att dra ner kostnaderna till ett absolut minimum, utan risk att
behdva avveckla verksamheten. Detta ger Bolaget goda méjligheter att avvakta en tid med anskaffning
av nédvandigt kapital, eller att genomfora en kapitalanskaffning som tar betydligt langre tid att slutféra,
an vad som ar normalt vid traditionella féretradesemissioner.

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 57 000 79 000

Summa 57 000 79 000
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Not 4 Ovriga externa kostnader
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2020-01-01- 2019-01-01-

Transaktioner med nérstaende 2020-12-31 2019-12-31

Jonebrant Redovisning AB 1) 70 035 81 060
Torpa Industrier AB 2) 40 800 -
KamboSkans AB 3) 16 154 -
IK Elektronik 4) 480 000 534 000
Summa 606 989 615 060

Arvode for utférda uppdrag.

1) Jonebrant Redovisning AB svarar for SealWacs ekonomifunktion. Bolaget &gs av narstaeende till

styrelseledamoten Roy Jonebrant.

2) Torpa Industrier AB har under aret utfort uppdrag avseende presentationsmaterial. Bolaget ar delagt

av styrelseordféranden Claes Holmberg.

3) KamboSkans AB har utfort utfort uppdrag avseende produktutveckling. Bolaget ar delagt av

styrelseledamoten Erling Svensson.

4) Erik Isberg med firma IK Elektronik har under aret utfért uppdrag avseende produktutveckling.

Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Bolaget har tidigare ersatt VD genom konsultarvode, fran april 2018 utgar ersattning i form av 16n.

Ersattningar till styrelsen har utgatt i form av 16n.

Redovisning av kénsférdelning i féretagsledningar

2020-12-31

2019-12-31

Andel kvinnor
Styrelsen

0%

0%

Léner och andra erséattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2020-01-01- 2019-01-01-
2020-12-31 2019-12-31
Léner och andra erséattningar: 92470 3534
Styrelse 40 000 40 000
Sociala kostnader 25240 12 568

(varav pensionskostnader)

Se aven not 3, Transaktioner med narstaende som utbetalats utéver ovan.

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2020-12-31 2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 2 050 000 2 050 000
Vid arets slut 2 050 000 2 050 000
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan - -
-Nedskrivning -2 050 000 -
Vid arets slut -2 050 000 -
Redovisat varde vid arets slut - 2 050 000
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Not 7 Antal aktier och kvotvarde
2020-12-31 2019-12-31
Antal aktier 9240810 6 160 540
Kvotvarde 0,31 0,31
Aktiekapital 2864 651,10 1909 767,40
Not 8 Skattemassigt underskott
2020-12-31 2019-12-31
Skattemassigt underskottsavdrag
Vid arets ingang 10 600 022 9274 687
Forandring under aret 1487 412 1 325 335
Vid arets utgang 12 087 434 10 600 022

Not 9 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt om - (440 000 kr) harrér sig fran uppskrivningsfond om 2 050 000 kr vid balansering

av utgifter for utvecklingsarbeten.

Not 10 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
* Extra bolagsstamma 19 mars 2021beslutade om nedséttning av aktiekapitalet till 500 KSEK

* Ny VD tilltradde 1 mars 2021

* Den 14 april meddelades om férslag av omvant forvarv av MaxSnus.no AS, villkorat av beslut fran

bolagsstdmma

Styrelsen kan i dagslaget inte bedéma vilken effekt Covid-19 kan paverka Boalgets verkamhet under
2021. Styrelsen foljer aktivt utvecklingen och vidtar I6pande atgarder for att begransa effekten.

Inga ytterligare vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.
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Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Roérelsemarginal:

Rorelseresultat / Nettoomsattning.

Balansomslutning:

Totala tillgangar.

Avkastning pa sysselsatt kapital:

(Rorelseresultat + finansiella intékter) / sysselsatt kapital.

Finansiella intékter:

Poster i finansnettot som ar hanférliga till tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital).
Sysselsatt kapital:

Totala tillgangar - rantefria skulder.

Réntefria skulder:

Skulder som inte ar rantebarande. Pensionsskulder ses som rantebarande.
Avkastning pa eget kapital:

Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:

(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Underskrifter

Goteborg den 12 maj 2021

Claes Holmberg Erik Isberg
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Erling Svensson Lennart Carlsson
Johan Lindahl Roy Jonebrant

Min revisionsberattelse har lamnats den 12 maj 2021

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i SealWacs AB (publ), org.nr 556890-8486

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen fér SealWacs AB
(publ) fér rékenskapsaret 2020. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 8-22 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av SealWacs AB (publ)s finansiella
stdllning per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassafléde foér aret enligt drsredovisningslagen.
Foérvaltningsberédttelsen &r forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Jag tillstyrker darfoér att bolagsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag &r oberoende i férhallande till SealWacs AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat ar tillrackliga
och d&ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
fér den andra informationen. Den andra informationen bestar
av VD-kommentar/Bolagets verksamhet, sidorna 3-7 (men
innefattar inte arsredovisningen och min revisionsberéttelse
avseende denna).

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och jag gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen &r det mitt
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
Overvdga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar jag dven den kunskap jag i Ovrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en rétt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer &r nédvéndig for att uppratta en arsredo-
visning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktoren fér bedémningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar s &r
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att Idmna en revisionsberéttelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdodme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer jag riskerna fér vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfoér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamals-
enliga for att utgéra en grund fér mina uttalanden. Risken
for att inte upptdcka en vdasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hégre an fér en vasentlig felaktighet som
beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en férstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgarder som &r Idmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala mig om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvarderarjag lamplighetenide redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana héandelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisions-
bersttelsen fasta uppmarksamheten pad upplysningarna i
arsredovisningen om den véasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras
pad de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden goéra att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten.

e utvdrderar jag den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett s&tt
som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstdllande direktorens forvalt-
ning fér SealWacs AB (publ) fér rakenskapsaret 2020 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman behandlar férlusten enligt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag &r oberoende i férhallande till SealWacs AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat ar tillrdckliga
och d&ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i dvrigt kontrolleras pad ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den I6pande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
gdrder som ar nédvandiga for att bolagets bokfdéring ska full-
goras i Overensstdmmelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vésent-
ligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka atgérder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pd revisionen av réken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa min professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att jag fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgérder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6évertradelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Jag gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som &r relevanta fér mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har jag granskat om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Goteborg den 12 maj 2021

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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